@Rp

Telecom & IT Solutions

VISAO DE LONGO PRAZO DA ECONOMIA

FUNTTEL

Projeto Sistema Brasileiro de TV Digital
Modelo de Implantacao
OS 40539



@ PD.30.12.36A.0002A/RT-01-AA 2125

Telecom & IT Solutions

SUMARIO
1 1 o 11 o T R OO 6
2 O papel dos cenarios macroecondémicos e de renda na metodologia
geral de analise da TV Digital ...........oociiimmmmiierrr s 6
3 RESUIAUOS ... s 9
3.1 Projecbes dos cenarios macro€CONOMICOS ........vuuvrrrrrrrrrrrrereernnnrnneennernnnennnnnnnes 9
K Tt Ot B O~ o - T 3 o Y- 1= oo J 9
3.1.2  Cenario OtiMISTa......ccei i 10
3.1.3  CeNArio PESSIMISIA ... .uuuuuiiiiiiii e 11
3.2 Projecdes de renda diSPONiVel ............uueui 12
3.2.1 Arenda disponivel N0 CENArio DASICO...........ceiiiiiiiiiiiciie e, 15
3.2.2 Arenda disponivel no cenario otimista...............ccceeviiiiiiii e 16
3.2.3 Arenda disponivel no cenario pessimista.........cccccceuiiuiiiniiae 17
3.3 Projecao de telefones, televisores e computadores............ccccvveeiiiiiiininnnnnnnes 18
4 Consideragoes metodolOgiCas........ccccvirrriirriirniirssissrr s anes 20
5 Conclusdes € reCOMENAAGOES .........uuuuummnnmnnsnnnssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnses 22
6 Referéncia bibliografica .........ccccccoiniiiieiiii e ————— 23
Histérico de alteragoes do documento consolidado............ccooeviiiiiiiiiiiiiiieceieeeceeeeeeeeeeee 24
EXE@CUGAO © QPIrOVAGAOD......ccieiirreimmnnssiasserrrrnnmnsssasssseresnnmsssssssssemmrnnmnssssssssemmsnnnnssssssssssnnnnnnnnns 25

iNDICE DE FIGURAS

Figura 1 — O papel dos cenarios macroecondmicos e de renda na metodologia geral de
avaliagdo dos modelos alternativos de exploracdo e implantacdo da TV Digital

(T =T (U TTUUPPPPRRTIIN 8
Figura 2 — Proporgao de domicilios com acesso a linhas telefonicas (fixas e moveis)....... 19
Figura 3 — Projecdo do percentual de domicilios com televisores (em 2013).........cccceeee... 19

iNDICE DE TABELAS

Tabela 1 — Variaveis exdgenas do Cenario BASICO...........uuuuiuuiiiiiiiiiiciiicei e 10
Tabela 2 - Resultados das proje¢cdes anuais para 0 cenario basiCo............uvvvvvvereennennnnnnnns 10
Tabela 3 — Resultados das proje¢des anuais para o cenario otimista.............cccccccvennnnnee. 11
Tabela 4 — Variaveis exdgenas do cenario pessimista..........cuuvveeiiiiiiieiiiiiiein e, 12
Tabela 5 - Resultados das proje¢cdes anuais para o cenario pessimista ...........cccccccuunnnnee. 12

CPgD — Todos os direitos reservados.



@ PD.30.12.36A.0002A/RT-01-AA 3/25

Telecom & IT Solutions

Tabela 6 — Componentes da renda das familias e respectivos condicionantes ................. 13
Tabela 7 — Componentes das despesas das familias e respectivos condicionantes ......... 14
Tabela 8 - Renda disponivel média mensal - pregos médios de 2003 .............cccevvvvevnnnnnne. 16

Tabela 9 - Renda disponivel média mensal - cenario otimista - pregos médios de 2003 ... 17

Tabela 10 - Brasil - Renda disponivel média mensal — cenario pessimista - precos médios
AE 2003 ... 18

Tabela 11 — Projecao do percentual e numero de domicilios com computador por classe de
rendimento (em salarios MINIMOS) ......ccoiiiiiiiiiieeeeceeee e 20

Tabela 12 — Projegdes do PIB para 2004 e 2005 de diversas instituicdes de pesquisa..... 21

CPgD — Todos os direitos reservados.



@ PD.30.12.36A.0002A/RT-01-AA 4/25

Telecom & IT Solutions

Resumo

Este relatério fornece uma visao de longo prazo da economia brasileira, baseada em trés
cenarios macroecondmicos e na projecao de evolugao da estrutura de renda da populagao
para cada um desses cenarios. Tais proje¢cdes, combinadas com as hipoteses sobre
precos do sistema TV Digital, permitirdao estimar sua demanda e difusdo no mercado
brasileiro e subsidiar a analise de viabilidade e de riscos referentes as alternativas de
exploracdo e implantacdo da TV Digital terrestre no Brasil. Em ultima analise, essas
estimativas permitirdo concluir sobre a existéncia de mercado e a viabilidade econémica da
implantagdo da nova tecnologia.

Os cenarios foram elaborados para um horizonte de 10 anos e correspondem a um basico
(de continuidade) e a dois alternativos: um otimista e um pessimista. Ainda que os cenarios
escolhidos nao se concretizem com exatiddo, tem-se um grau de confianga aceitavel
quanto aos efeitos de cada um sobre os resultados dos modelos alternativos de
implantacao e exploragdo da TV Digital. O comportamento dos modelos nos trés cenarios
permitira verificar a atuagcao de cada modelo diante de cenarios favoraveis e adversos e
apontar o mais adequado.

O cenario basico pressupde a continuidade da politica macroecondmica atual, com avango
lento nas reformas econbmicas e estabilidade do prémio de risco, prevendo um
crescimento do PIB de 4% em 2004 e em torno de 3,4% a partir de 2005. Nesse cenario, a
poupanga agregada tera um incremento modesto ao longo do periodo, considerando-se a
evolucao da taxa média de poupanca privada e publica dos ultimos anos e os limites para
a captacao adicional de poupanca externa. A projecédo da taxa de desemprego diminui de
12,3% em 2003 para 10,7% em 2013. Com relagéo a projecédo de renda, aponta para uma
reducdo na renda média disponivel em quase todos os decis. Observa-se também um
agravamento da distribuicdo de renda nos préximos anos.

No cenario otimista, avangos mais acentuados na area microecondmica gerardo as
condi¢cdes para um aumento do investimento privado acima do previsto para o cenario
basico. O crescimento do PIB previsto para 2004 é de 4,7% e em torno de 4% nos anos
subsequentes. Havera uma maior absorcao de poupanca externa, o que confere a
poupanga agregada nivel um pouco maior que a do cendrio basico. A proje¢ao da taxa de
desemprego declina, no periodo considerado, com consisténcia, de 12,3% em 2003 para
8,2% em 2013. Os resultados desse cenario, quando comparados aos obtidos para o
bésico, indicam que a expansao relativa da renda disponivel ocorrera a partir do 3° decil da
distribuicdo. Por outro lado, mesmo sendo um cenario otimista, ele gera também uma
concentragao de renda, maior, inclusive, que a apresentada pelo cenario basico.

Diferentemente dos outros dois cenarios, no pessimista, condicbes adversas provocam
uma alteragao da politica econdmica, implicando em um pior desempenho da economia.
Essas condi¢gdes podem ter varias origens, desde um ambiente de menor crescimento em
2004 até um gatilho externo adverso. Como resultado, ocorre uma redugdo da taxa de
expansao do PIB, partindo de 2,7% em 2004, atingindo um minimo de 1,8% em 2007 e
convergindo para 3,2% em 2013. A poupanca externa é sistematicamente negativa, sendo
que a taxa de poupanga doméstica devera ser superior a dos cenarios anteriores,
reduzindo a renda disponivel para consumo. Além de ocorrer um decréscimo de 1,2% na
renda média mensal das familias, ocorre uma reducdo das despesas em virtude da
retragdo da renda, provocando uma leve deterioracédo da renda disponivel média da ordem
de 0,2% ao ano, ao longo da préxima década. Tal qual nos cenarios anteriores, ha um
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agravamento da concentracido de renda. A projegao da taxa de desemprego aumenta, no
periodo considerado, de 12,3% em 2003 para 17,2% em 2013.

Foram incluidas nesse relatério projecbes de consumo para alguns produtos de
telecomunicagdes e de TICs (Tecnologias de Informagdo e Comunicagao). A projecao de
taxas de crescimento de terminais telefénicos — fixos € méveis — resulta, para o cenario
basico, em um incremento na proporcao dos domicilios com acesso a linhas telefénicas na
préxima década, atingindo 71,1% em 2013. Quanto aos televisores, estima-se que em
2013 havera um taxa de penetragao de televisores nos domicilios de cerca de 94,6%, sem
considerar a introdugcdo da TV Digital no Brasil. Quanto aos computadores, a relativa
concentracdo de renda auxilia na expansdo da base de computadores domésticos,
atingindo uma taxa de 19,9% de domicilios com computador em 2013.

A metodologia para a projecdo dos cenarios macroecondmicos adotados nesse trabalho
pode apresentar alguma variagao nos resultados em relagdo aos de outras consultorias e
institutos de pesquisa, decorrente de diferengas nas hipoteses iniciais e nos dados de
entrada. Contudo, os modelos tém a mesma origem tedrica. Embora as variaveis
macroecondmicas possam nao ser assertivas no horizonte dos préximos dois ou trés anos,
0 seu comportamento pode vir a sé-lo no curso do periodo do estudo realizado (dez anos),
uma vez que o objetivo do estudo € o comportamento tendencial ao longo desse periodo
de projecao.

A introducao da renda disponivel na analise significa introduzir um fator sécio-econémico
de extrema importancia na determinag¢ao do sucesso da introducéo da TV Digital no Brasil.
Dessa forma, a metodologia de calculo da renda disponivel, cujos resultados sao
apresentados nesse trabalho alinha-se aos propdsitos da analise de riscos a ser
desenvolvida posteriormente.

Os dados basicos extraidos desses cenarios macroeconémicos e de renda representam
insumos fundamentais as proximas etapas da analise da TV Digital, especialmente nas
etapas de modelagem dindmica, simulagdes e analise de viabilidade e de riscos, para as
diferentes alternativas de modelos de exploracdo e implantacgao.
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1 Introdugao

Esse relatorio trata da elaboragdo dos cenarios econdmicos de longo prazo que servirao
de base para a conducao das analises de viabilidade e de riscos atinentes as alternativas
de exploracdo e implantagdo da TV Digital terrestre no Brasil. Tais cenarios foram
elaborados para um horizonte de dez anos, baseando-se na trajetéria dos agregados
macroecondmicos que afetam a renda das familias e, conseqiientemente, exercem
influéncia sobre o volume e a distribuicdo de renda total. No corpo desse relatério, sao
destacados os principais indicadores e condicionantes das proje¢des dos cenarios
macroecondmicos e de renda da populagdo, os quais sdo extraidos do trabalho
encomendado pelo CPgD a Tendéncias Consultoria Integrada (2004). Na sintese aqui
apresentada, enfatizam-se as informagoes que servem de pano de fundo as analises dos
impactos que a introdugéo da TV Digital trara aos principais agentes da cadeia de valor do
setor, tanto a montante como a jusante.

Os modelos de projecao disponiveis avaliam o comportamento de variaveis econémicas no
futuro, apresentando um desempenho agregado da economia por meio de cenarios
macroecondmicos, de acordo com determinados condicionantes. A evolugdo e a
distribuicdo da renda real das familias sado obtidas a partir dos resultados de cada cenario
macroecondmico, em fungdo das hipoteses adotadas em cada um deles. O modelo de
projecdo de renda familiar disponivel foi elaborado pela Tendéncias, em sintonia com a
metodologia de analise sistémica empregada pelo CPqgD, assim como a elaboragdo de
estimativas para a infra-estrutura de domicilios, que levam em consideracao os resultados
dos cenarios macroecondmicos e as projecdes de rendimento para as familias.

Na abordagem aqui adotada, optou-se pela construgdo de um cenario basico (de
continuidade) e de dois cenarios alternativos. No cenario basico, € assumido que as
tendéncias atuais serdo validas no futuro; entretanto, esse cenario ndo constitui uma
simples extrapolagao, pois pode estar sujeito a desvios provocados endogenamente pelas
relagbes entre as varidveis que o integram. Por sua vez, os cenarios alternativos sao
construidos a partir de hipoteses de eventos exdgenos, as quais sao descritas mais
adiante.

O conteudo desse relatorio esta estruturado da seguinte forma: a secao 2 trata do papel
dos cenarios macroeconémicos e de renda na metodologia geral de analise da TV Digital,
descrevendo sucintamente a técnica de cenarios utilizada pelo CPgD na Avaliagdo de
Viabilidade de Projetos (Holanda et alii, 2002), incluindo os conceitos de forecasting e
foresight. Na secéo 3, sdo apresentados os resultados obtidos da elaboragédo de cenarios
macroecondmicos e projecdo de renda disponivel ao longo de dez anos, ressaltando os
principais condicionantes da capacidade de absorgédo do sistema TV Digital por parte da
populagdo brasileira. Os trés cenarios de projecdo sdo detalhados a fim de ilustrar
esquematicamente os principais resultados obtidos. Algumas considera¢gdes metodoldgicas
sao feitas na se¢do 4, e a parte final do estudo refere-se as conclusées e recomendagodes
do CPqgD.

2 O papel dos cenarios macroeconémicos e de renda na metodologia geral de
analise da TV Digital

A metodologia de analise de viabilidade adotada no contexto do Sistema Brasileiro de TV
Digital baseia-se na idéia de foresight, abordagem que utiliza o conceito de cenarios
distinguindo-os em cenarios exploratérios e cenarios normativos. Tais conceitos
comportam perspectivas amplas e diversificadas e buscam a integracdo, em uma
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metodologia Unica, do tratamento qualitativo e quantitativo da questdo sobre a introdugao
da TV Digital.

Um cenario pode ser definido como o ambiente no qual se inserem analises relativas a um
projeto ou a uma tomada de decisdo. Sdo constituidos de um conjunto de variaveis e
condicbes que descrevem um ambiente ou situacdo futura e sua trajetéria ao longo do
tempo. Um cenario pode conter variaveis que nado sao passiveis de controle — sdo as
chamadas varidveis exdgenas — assim como varidveis que podem ser alteradas em
decorréncia da implantagdo de uma politica ou de um projeto (variaveis endoégenas).

Cenarios normativos e exploratérios podem ser distinguidos baseando-se na
predominancia de varidveis exégenas ou enddégenas. Nos exploratérios, predomina a
presenca do primeiro tipo de variavel. Ja os cenarios normativos, sdo definidos como
situagdes futuras desejaveis nas quais é possivel aplicar politicas e ag¢des corretivas para
que se consiga atingir o objetivo esperado. Nessa categoria de cenario, encontram-se
variaveis endogenas cujo comportamento pode sofrer interferéncia decorrente de decisées
de politica ou de introdugdo de um projeto.

Os conceitos de cenarios exploratérios e normativos inserem-se nas abordagens de
forecasting e foresight. ambas designam a atividade de construcdo de cenarios, porém
apresentando objetivos essencialmente diferentes. Enquanto o primeiro carrega implicita a
idéia de prever o futuro tal como ocorrera, embora admitindo variagdes, a proposta, no
segundo caso, & apresentar cenarios hipotéticos por meio dos quais os tomadores de
decisdo possam avaliar a flexibilidade de suas estratégias.

De acordo com Grupp e Linstone (1999), o termo foresight foi empregado pela primeira vez
nos anos 1980 para designar a atividade de estudos sobre o futuro na area de pesquisa
em Ciéncia e Tecnologia. O termo estava associado a estudos sobre tecnologia, cujo
propésito era apoiar o planejamento de atividades de P&D e a criacdo de politicas
governamentais de fomento do setor. A origem da abordagem foresight remonta, assim, a
época em que se tomou consciéncia da complexidade da realidade, especialmente
ocasionada pela introducdo de inovagdes tecnoldgicas, o que, muitas vezes, torna
impraticavel a previsdo do futuro baseada apenas em projecbes de variaveis
quantificaveis.

Foresight é, portanto, um termo empregado para designar uma abordagem que tem como
objetivo estabelecer um cenario desejavel e, a partir desse cenario-objetivo (ou cenario
normativo), tracar planos e politicas capazes de alcanga-lo, observando-se o0s
condicionantes representados pelos cenarios exploratérios. Assume-se que o futuro é
indeterminado e que, embora ele tenha altas chances de ocorrer dentro de fronteiras
estabelecidas pelos condicionantes, ha espago para uma atitude pré-ativa por parte dos
tomadores de decisao.

Nesse contexto, o objetivo de prever um futuro “fora do controle” passou para segundo
plano, e o foco da analise passou a ser as possibilidades de manobra dentro das
realidades possiveis. Nesse sentido, a avaliagdo de uma politica ou de um projeto é feita a
luz de seu grau de robustez e de flexibilidade sob diferentes circunstancias, além do
estudo do futuro modificavel.

Isso ndo significa, porém, que o forecasting é excluido da analise. Ele é englobado pela
abordagem foresight e se mostra bastante util para o tratamento dos cenarios
exploratérios.
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E nesse espirito que se insere a avaliacdo dos modelos alternativos de TV Digital e se
define o papel dos cenarios macroecondmicos e de renda. Tais cenarios, elaborados pela
Tendéncias Consultoria Integrada (2004), cujos principais resultados sdo apresentados na
secdo 3, correspondem aos cenarios exploratérios dessa analise. Tais cenarios tém,
portanto, o objetivo de fornecer insumos para a analise de viabilidade e para a analise de
riscos das alternativas de modelos de exploragao e implantagdo da TV Digital terrestre no
Brasil. Ainda que na origem desses cenarios encontrem-se modelos econométricos
sofisticados de projecao, deve-se ter em mente que se tratam apenas de estimativas.

O resultado esperado do relatério da Tendéncias Consultoria Integrada (2004) é um
conjunto de variaveis exdgenas ao modelo de analise dos impactos da introdu¢do da nova
tecnologia no Brasil. A Figura 1 ilustra esse papel dos cenarios macroeconémicos e de
renda, que constituem as visdes de longo prazo da economia, nas quais se inserira a
analise dos impactos da introducdo e difusdo da nova tecnologia no pais. Segundo a
metodologia de anadlise, esses cenarios exploratérios fornecerdo dados aos modelos de
simulagdo, nos quais se apoiardo as analises de viabilidade e de riscos das alternativas de
modelos de exploracéo e de implantacao.

Cenarios exploratorios Analise de
(macroecondmicos e Viabilidade
Viséo de longo | de renda)
prazo da
economia
.| Modelagem e Proposta de
»  simulagdo —>  Modelo de
; Referéncia
Alternativas de

modelos (exp. e
implantagao)

Andlise de

riscos

Figura 1 — O papel dos cenarios macroecondmicos e de renda na metodologia geral de
avaliacdo dos modelos alternativos de exploracao e implantagao da TV Digital terrestre

Teoricamente, o numero possivel de cenarios macroecondmicos e de renda disponivel é
infinito. Porém, a quantidade de cenarios realmente factiveis € mais limitada, porque a
construgao dos cenarios obedece a condicionantes politicos, institucionais, sdcio-culturais
e econdmicos de dificil modificagdo no curto prazo. Por isso, em geral opta-se por cenarios
representativos, constituindo um numero reduzido, ja que os efeitos de muitos deles nao
provocariam muitas variagdes nos efeitos finais, podendo, por isso, ser representados por
um unico cenario médio.

Em boa medida, parte dos cenarios ja se encontra determinada pela histéria pregressa que
condiciona inevitavelmente sua trajetéria. O cenario que nao recebe influéncia significativa
de outros fatores que nao sejam esse legado passado produz uma espécie de resultado
“inercial”; por isso, € chamado de cenario basico. Esse cenario, porém, pode variar de
acordo com agdes de politica econdmica ou de choques externos que ocorrerem em algum
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momento da trajetéria do cenario, ocasionando resultados favoraveis — cenario otimista —
ou desfavoraveis — cenario pessimista.

Ainda que os cenarios escolhidos como basico, otimista e pessimista ndo se concretizem
com exatidao, tem-se um grau de confianga aceitavel quanto aos efeitos de cada um sobre
os resultados dos modelos alternativos de implantacdo e exploragdo da TV Digital. Ao
verificar o comportamento de cada modelo nos trés cenarios, obtém-se uma idéia geral
sobre sua atuacao diante de cenarios favoraveis e adversos, o que norteara a escolha do
modelo mais adequado, com relagdo a sua robustez (sensibilidade a mudangas) e
flexibilidade (facilidade de alteracdo em funcdo de mudancas externas).

3 Resultados

A seguir, é apresentada uma sintese das projeg¢des dos cenarios basico e alternativos para
a economia brasileira, com diferentes premissas e resultados, e as respectivas trajetérias
de renda disponivel das familias.

3.1 Projegdes dos cenarios macroeconémicos

Para refletir adequadamente as possibilidades de evolugao da economia para os préximos
dez anos, foram elaborados trés diferentes cenarios, cada um deles com uma trajetdria
tendencial distinta, mas que, em conjunto, sao representativos e cobrem satisfatoriamente
as diversas possibilidades de configuracao futura.

3.1.1 Cenario basico

O cenario basico pressupde a continuidade da politica macroeconémica atual, em que as
taxas de juros serao calibradas de modo a garantir o cumprimento das metas de inflagcao e
em que o superavit primario continuara elevado. Esse cenario também é caracterizado
pela auséncia de choques externos significativos que poderiam se refletir numa alteragao
brusca no prémio de risco.

Nesse cenario, os avancos nas reformas econdmicas sao feitos de uma forma lenta e
pouco linear, com sucessivos aprimoramentos da pauta de reformas. Ainda que os efeitos
diretos dessas reformas sobre a economia sejam mais visiveis apenas no final do periodo
de projecdo, 0 avango nesse campo significa uma sinalizacao positiva quanto a solvéncia
do setor publico e as taxas de crescimento potenciais futuras, alterando a percepcgao de
rentabilidade dos investimentos produtivos. Conjugado ao compromisso fiscal, o primeiro
impacto da continuidade do encaminhamento das reformas se da sobre o prémio de risco
que, nesse cenario, converge para um patamar em torno de 450 pontos. O segundo
impacto € um ambiente mais favoravel a esses investimentos ja no curto e médio prazos.

A produtividade total de fatores cresce a uma taxa de 1% anual, valor compativel com o
ritmo do encaminhamento das reformas e com aquele observado ao longo da década de
90. A poupancga agregada tera um incremento modesto ao longo do periodo, considerando-
se a evolugao da taxa média de poupanca privada e publica dos ultimos anos e os limites
para a captacgao adicional de poupancga externa.

Quanto ao cenario externo, supde-se um cenario benigno, sem ser abundante. Havera
uma gradual recuperag¢ao da economia norte-americana, com uma trajetéria lenta de ajuste
do déficit em transacbes correntes, excluindo-se a possibilidade de turbuléncias nos
mercados de moedas internacionais.
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As variaveis exdégenas correspondentes ao cenario basico estdo descritas a seguir:

Tabela 1 — Variaveis exdgenas do cenario basico

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Resultado Primario - % PIB 4,25%| 4,25%| 4,00%| 3,75%| 3,00%| 3,00%| 3,00%| 3,00%| 3,00%| 3,00%
Juros Nominais 15,30%| 14,00%| 14,00%| 13,50%| 13,00%| 12,80%]| 12,50%| 12,50%| 12,50%| 12,50%
Populagéo (milhdes) 179,1 181,3 183,6 185,7| 187,9 190 192]  194,1 196,2 198,3
Cresc. Economia Mundial 3,20%| 3,40%| 3,20%| 3,20%| 3,20%| 3,20%| 3,20%| 3,20%| 3,20%| 3,20%
Juros Nominais Americanos 1,20%| 1,70%| 2,80%| 3,90%| 4,00%| 4,00%| 4,00%| 4,00%| 4,00%| 4,00%
CPI (EUA) 2.20%| 2,30%| 2,40%| 2,40%| 2,40%| 2,30%| 2,30%| 2,30%| 2,30%| 2,30%
Prémio de Risco (média) 465 450 450 450 450 450 450 450 450 450
Prod. Total dos Fatores 1,00%| 1,00%| 1,00%| 1,00%| 1,00%| 1,00%| 1,00%| 1,00%| 1,00%| 1,00%

A partir dessas hipoteses, prevé-se que no cenario basico, o crescimento do PIB
convergira para uma taxa em torno de 3,3% ja a partir de 2005, como pode ser observado
na Tabela 2. Para 2004, a expanséo do produto seria por volta de 4%, em fungcédo de uma
maior recuperagao da produgao industrial, com maior utilizacdo da capacidade instalada e
a continuidade da expansdo em ritmo acelerado do setor agropecuario. Com relagdo a
projecdo da taxa de desemprego, observa-se uma diminuicdo de 12,3% em 2003 para
10,7% ao final do periodo.

Tabela 2 - Resultados das proje¢des anuais para o cenario basico

Variavel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Crescimento real (%) 1,9%| -0,2% 4,0% 3,4% 3,4% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3% 3,3%
Agropecudria 5,5% 5,0% 5,4% 4,9% 4,9% 5,0% 5,1% 5,2% 5,2% 5,2% 5,2% 5,2%
Industria 2,6%| -1,0% 5,2% 3,7% 3,7% 3,6% 3,6% 3,5% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6%
Servigos 1,6%| -0,1% 2,8% 2,9% 2,9% 2,9% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8%
Investimentos (% do PIB) 18,3%| 17,8%| 19,2%| 19,8%| 21,2%| 21,9%| 22,1%| 22,3%| 22,4%| 224%| 22,5%| 22,5%
IPCA (IBGE - %) 12,5% 9,3% 6,0% 5,1% 5,3% 4,6% 4,3% 4,2% 4,2% 4,1% 4,1% 4,1%
IGP-M (FGV - %) 25,3% 8,7% 8,1% 6,3% 7,6% 5,8% 4,7% 4,6% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Desemprego aberto IBGE (30 dias) 7,9%| 12,3%| 11,8%| 11,8%| 11,8%| 11,8%| 11,7%| 11,7%| 11,5%| 11,3%| 11,0%| 10,7%
Resultado primario - % do PIB 3,9% 4,3% 4,3% 4,3% 4,0% 3,8% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Divida Lig. do S. Publico - % do PIB 555%| 58,1%| 56,8%| 53,6%| 50,8%| 47,9%| 456%| 43,2%| 40,7%| 38,0%| 354%| 32,6%
R$/US$ (final do periodo) 3,53 2,88 3,12 3,25 3,50 3,65 3,73 3,80 3,87 3,94 4,01 4,08
Juros nominais (final do periodo) 25,0%| 16,5%| 14,0%| 14,0%| 14,0%| 13,0%| 13,0%| 12,5%| 12,5%| 12,5%| 12,5%| 12,5%
Juros reais (%) deflacionado pelo délar -21,8%| 50,8% 6,8% 9,3% 6,0% 8,9%| 10,6%| 10,6%| 10,5%| 10,5%| 10,5%| 10,5%
Juros reais (%) deflacionado pelo IPCA 58%| 12,8% 8,8% 8,5% 8,3% 8,5% 8,4% 8,2% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
TJLP 9,9%| 11,5% 9,4% 8,5% 8,0% 7,5% 7,0% 7,0% 7,0% 7,0% 7,0% 7,0%
Balanga Comercial (US$ bi) 13,1 24,8 24,0 19,6 20,2 20,9 20,3 18,7 16,6 14,0 10,8 7,0
Exportagdes (US$ bi) 60,1 73,1 82,8 88,9 95,3 102,1 109,1 116,3 124,0 132,2 141,0 150,3
Importacdes (US$ bi) 47,0 48,3 58,8 69,3 75,0 81,2)88,8/ 97,6 107,4 118,2 130,2 143,3

Balanga de Servigos e Rendas (US$ bi) -23,2 -23,6 -25,3 -24.,6 -24,2 -24,2 -24,1 -24,0 -24,0 -23,9 -23,8 -23,7
Conta Corrente (% PIB) -1,7% 0,8% 0,2%| -0,5%| -0,3%| -02%| -0,3%] -05%| -0,7%| -1,0%| -13%| -1,6%
Conta Capital e Financeira (US$ bi) 8,9 5,5 3,6 -1,9 -2,1 3,4 6,4 8,5 11,2 14,3 18,0 22,5
Reservas (liquidez internacional - US$ bi) 37,8 49,3 54,2 49,2 45,0 47,1 51,5 56,6 62,3 68,6 75,5 83,1
Divida Externa (% PIB) 49,9%| 48,1%| 44,3%| 43,3%| 422%| 41,9%| 41,3%| 40,7%| 40,2%| 39,8%| 39,7%| 39,9%

Nesse cenario, os superavits comerciais apontam para um declinio lento e moderado ao
longo do tempo, aproximando-se de US$ 7 bilhdes em 2013. Como conseqiiéncia, o
resultado em transagbes correntes torna-se negativo a partir de 2005, mantendo um
patamar abaixo de 1% do PIB até 2011, voltando a aumentar para cerca de 2% em 2013.
Esse resultado é compativel com a hipotese de que a poupanca externa devera contribuir
para a formacdo de capital da economia, em um cenario de avango institucional
incremental e estabilidade do prémio de risco.

3.1.2 Cenario otimista
No cenario otimista, sdo os avangos na area microeconémica que irdo gerar as condigcoes

para um aumento do investimento privado acima daquele previsto para o cenario basico.
Essa € uma condigdo indispensavel para que a economia retome uma trajetéria de
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crescimento em um patamar mais elevado. As hipoteses externas do cenario otimista séo
as mesmas do cenario basico, ou seja, crescimento econdmico mundial convergindo para
3,2% a partir de 2006 e taxas de juros elevando-se entre 2004 e 2007, estabilizando-se em
4,0% ao ano.

Como pode ser visualizado na Tabela 3, o déficit anual em transagdes correntes estabiliza-
se em cerca de 3,3% do PIB a partir de 2011, quando ocorre um ajustamento no cambio
real tal que o déficit em conta corrente se estabiliza em um patamar sustentavel. Esse
déficit em conta corrente é compativel com o prémio de risco e uma maior absorgcao de
poupancga externa, o que sustenta um incremento na poupanga agregada em um patamar
um pouco mais elevado que o do cenario basico.

Tabela 3 — Resultados das projegcdes anuais para o cenario otimista

Variavel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Crescimento real (%) 1,9%| -0,2% 4,7% 3,7% 3,8% 3,9% 4,0% 4,0% 4,1% 4,1% 4,1% 4,1%
Agropecudria 5,5% 5,0% 5,4% 4,7% 4,5% 4,6% 4,7% 4,8% 4,8% 4,9% 4,9% 4,9%
Industria 2,6%| -1,0% 6,3% 4,0% 4,2% 4,4% 4,5% 4,5% 4,7% 4,7% 4,5% 4,5%
Servigcos 1,6%| -0,1% 3,4% 3,3% 3,3% 3,4% 3,5% 3,5% 3,6% 3,7% 3,6% 3,6%
Investimentos (% do PIB) 18,3%| 17,8%| 21,5%| 20,8%| 22,5%| 23,5%| 24,1%| 24,5%| 24,9%| 250%| 251%| 251%
IPCA (IBGE - %) 12,5% 9,3% 5,5% 4,6% 4,8% 4,1% 3,8% 3,7% 3,7% 3,6% 4,0% 4,0%
IGP-M (FGV - %) 25,3% 8,7% 7,6% 5,6% 6,9% 5,1% 4,1% 3,9% 3,9% 3,9% 5,2% 5,0%
Desemprego aberto IBGE (30 dias) 79%| 12,3%| 11,1%| 11,0%| 10,9%| 10,7%| 10,4%| 10,1% 9,7% 9,2% 8,7% 8,2%
Resultado primario - % do PIB 3,9% 4,3% 4,3% 4,3% 4,0% 3,8% 3,5% 3,3% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Divida Lig. do S. Publico - % do PIB 555%| 58,1%| 55,8%| 51,9%| 484%]| 44,6%| 40,8%| 37,3%| 34,0%| 30,7%| 27,8%| 24,7%
R$/US$ (final do periodo) 3,53 2,88 3,00 3,11 3,33 3,45 3,51 3,56 3,61 3,66 3,82 3,96
Juros nominais (final do periodo) 25,0%| 16,5%| 13,0%| 12,5%| 12,0%| 11,0%| 11,0%| 11,0%| 11,0%| 11,0%| 13,0%]| 13,0%
Juros reais (%) deflacionado pelo délar -21,8%| 50,8%| 10,5% 8,6% 4,9% 7,5% 9,2% 9,4% 9,5% 9,6% 8,3% 9,0%
Juros reais (%) deflacionado pelo IPCA 58%| 12,8% 8,7% 7,8% 7,1% 7,1% 7,0% 7,1% 7,1% 7,1% 7,7% 7,7%
TJLP 9,9%| 11,5% 9,0% 8,0% 7,5% 7,0% 6,5% 6,0% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
Balanga Comercial (US$ bi) 13,1 24,8 20,2 15,6 15,2 14,6 12,1 8,2 3,0 -3,4 -4,6 -6,6
Exportagdes (US$ bi) 60,1 73,1 81,2 87,1 93,5 100,6 107,9 115,7 124,2 133,2 143,3 154,3
Importacdes (US$ bi) 47,0 48,3 61,0 71,4 78,3 86,0 95,8 107,6 121,2 136,7 147,9 160,9

Balanga de Servigos e Rendas (US$ bi) -23,2 -23,6 -26,8 -26,3 -26,2 -26,5 -26,8 -27,2 -27,6 -28,0 -28,4 -28,7
Conta Corrente (% PIB) -1,7% 0,8%| -0,8%| -1,4%| -14%| -14%| -1,7%| -22%| -2,7%| -3,3%| -33%| -3,4%
Conta Capital e Financeira (US$ bi) 8,9 5,5 12,6 -7,1 13,1 14,5 18,5 24,0 30,6 38,6 37,6 40,8
Reservas (liquidez internacional - US$ bi) 37,8 49,3 57,2 41,4 45,4 49,9 55,6 62,4 70,3 79,3 85,8 93,3
Divida Externa (% PIB) 49,9%| 48,1%| 442%| 41,4%| 422%| 43,1%| 43,7%| 44,4%| 456%| 47,3%| 489%| 50,8%

Os juros reais convergem para uma taxa proxima a 7%, com um incremento moderado nos
ultimos anos da projecao, de forma a fazer frente a depreciagdo cambial. Neste cenario
otimista, a taxa de desemprego declina de forma consistente de 12,3% em 2003 para 8,2%
em 2013.

3.1.3 Cenario pessimista

As hipoteses do cenario pessimista s&o bastante distintas das anteriores. No plano interno,
o prémio de risco atinge 800 pontos no final de 2004, conforme Tabela 4, advindo de
desacertos no campo regulatério ou na alteragdo na percepgao de risco em relagdo aos
mercados emergentes (risco maior). As condi¢des que levam a tal cenario podem ter
varias origens, desde um ambiente de menor crescimento em 2004 até um gatilho externo
adverso. Como conseqliéncia, as taxas de juros nominais ndo declinam no mesmo ritmo
observado nos demais cenarios, implicando em um pior desempenho da economia.

Em 2005 e 2006, o superavit primario seria reduzido para 2,5% do PIB e a taxa de juros
real declinaria para menos de 6% (ver Tabela 5).
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Tabela 4 — Variaveis exdgenas do cenario pessimista

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Resultado Primario - % PIB 4,25%| 2,50%| 2,50%| 4,00%| 4,00%| 4,00%] 4,00%| 4,00%| 4,00%| 4,00%
Juros Nominais 15,80%| 15,50%| 15,50%| 20,00%| 16,70%]| 15,00%| 14,50%| 13,50%]| 12,80%| 12,50%
Prémio de Risco (média) 590 1.150 1.500 1.150 700 575 525 500 500 500
Prémio de Risco (final de periodo) 800 1.500 1.500 800 600 550 500 500 500 500
Prod. Total dos Fatores 1,00%| 0,55%| 0,55%| 1,00%] 1,00%[ 1,00%] 1,00%| 1,00%[ 1,00%| 1,00%

Nesse cenario, a depreciagdo cambial é superior a 30% em 2005 (ver Tabela 5) e ha uma
aceleracao das taxas inflacionarias face o aumento no prémio de risco, resultante das
alteragbes nas politicas macroeconémicas. Como resultado, o cenario pessimista prevé
uma reducao da taxa de expansao do PIB em 2005/06 em relagao aquelas observadas em
2004, assim como um aumento da taxa de desemprego no periodo considerado, de 12,3%
em 2003 para 17,2% ao final do periodo.

Tabela 5 - Resultados das proje¢des anuais para o cenario pessimista

Variavel 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Crescimento real (%) 1,9%| -0,2% 2,7% 2,3% 1,9% 1,8% 2,3% 2,7% 2,8% 3,0% 3,2% 3,2%
Agropecudria 5,5% 5,0% 5,4% 4,4% 4,9% 5,4% 5,2% 5,0% 4,9% 4,8% 4,8% 4,8%
Industria 2,6%| -1,0% 3,7% 2,6% 1,7% 1,6% 2,5% 3,0% 3,1% 3,3% 3,5% 3,6%
Servigos 1,6%| -0,1% 1,5% 1,8% 1,6% 1,4% 1,7% 2,1% 2,3% 2,5% 2,7% 2,7%
Investimentos (% do PIB) 18,3%| 17,8%| 15,0%| 16,6%| 16,8%| 17,1%| 19,0%] 20,2%| 20,8%| 21,5%| 22,0%| 22,2%
IPCA (IBGE - %) 12,5% 9,3% 7,6% 9,1% 9,5% 4,8% 3,5% 3,7% 3,8% 4,0% 4,1% 4,1%
IGP-M (FGV - %) 25,3% 8,7%| 12,7%| 19,5%| 13,0% 1,9% 1,6% 3,1% 3,2% 4,3% 4,4% 4,5%
Desemprego aberto IBGE (30 dias) 7,9%| 12,3%| 13,1%| 13,4%| 14,1%]| 156%| 16,5%| 17,1%| 17,4%| 17,5%| 17,4%| 17,2%
Resultado primario - % do PIB 3,9% 4,3% 4,3% 2,5% 2,5% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0%
Divida Lig. do S. Publico - % do PIB 555%| 58,1%| 55,3%| 54,4%| 54,3%| 553%| 54,5%| 52,7%| 50,4%| 47,5%| 44,2%| 40,7%
R$/US$ (final do periodo) 3,53 2,88 3,34 4,39 4,91 4,54 4,33 4,29 4,24 4,30 4,38 4,46
Juros nominais (final do periodo) 250%| 16,5%| 15,5%| 155%| 155%| 20,0%| 150%| 15,0%| 14,0%| 13,0%| 12,5%| 12,5%
Juros reais (%) deflacionado pelo délar -21,8%| 50,8% 0,0%| -12,1% 3,5%| 29,6%| 22,5%| 16,1%| 15,6%| 11,9%| 10,9%| 10,5%
Juros reais (%) deflacionado pelo IPCA 58%| 12,8% 7,6% 5,9% 55%| 14,5%| 12,7%| 10,9%| 10,3% 9,1% 8,3% 8,0%
TJLP 9,9%| 11,5% 9,8% 9,8% 9,8%| 13,0%| 11,0%]| 10,0% 9,0% 8,0% 8,0% 8,0%
Balanga Comercial (US$ bi) 13,1 24,8 27,6 31,2 39,2 37,5 30,6 28,6 27,0 25,2 23,5 21,2
Exportagdes (US$ bi) 60,1 73,1 84,7 92,1 99,4 105,5 111,0 117,5 124,8 132,7 141,5 150,8
Importacdes (US$ bi) 47,0 48,3 57,1 60,9 60,2 68,0 80,3 88,9 97,8 107,5 118,0 129,6

Balanga de Servigos e Rendas (US$ bi) -23,2 -23,6 -22,6 -21,2 -19,8 -20,6 -22,0 -21,6 -21,2 -21,0 -20,9 -20,8
Conta Corrente (% PIB) -1,7% 0,8% 1,2% 2,1% 3,9% 3,2% 1,6% 1,3% 1,0% 0,8% 0,5% 0,3%
Conta Capital e Financeira (US$ bi) 8,9 5,5 -23,1 -9,7 -21,8 -14,2 -3,4 -4,0 -2,5 -0,5 1,5 4,4
Reservas (liquidez internacional - US$ bi) 37,8 49,3 33,1 35,3 34,9 39,4 46,6 51,5 56,7 62,3 68,4 75,2
Divida Externa (% PIB) 49,9%| 48,1%| 39,8%| 41,3%| 39,9%| 36,0%| 32,7%| 30,2%| 28,3%| 26,8%| 256%| 24,6%

A inflacao se eleva nesse cenario, mas nao sai do controle. No longo prazo, o crescimento
do PIB converge para 3,2% anuais, préximos ao do cenario basico. A poupanga externa é
sistematicamente negativa. A balanga comercial gera superavits robustos e, em virtude
disso, a conta corrente também ¢é superavitaria. Isso significa que, para um mesmo
patamar de investimento necessario para se obter taxas de crescimento anual de 3,2% do
PIB, a taxa de poupanga doméstica devera ser superior no cenario pessimista, reduzindo a
renda disponivel para consumo.

3.2 Projegoes de renda disponivel

A fim de obter conhecimento quanto a proporgao da populacéo brasileira que podera ter
condicbes econdmicas de ter acesso a tecnologia da TV Digital, e em que prazo, faz-se
necessario o detalhamento da estrutura de renda do pais e o entendimento dos impactos
distributivos associados a cada um dos cenarios elaborados.

Pode-se dividir em dois grandes grupos os fatores que afetam a distribuicdo de renda: (i)
fatores econdmicos e (ii) fatores sdcio-demograficos. A forma mais direta de entender a
evolugao da distribuicdo de renda com base nos agregados macroecondmicos € por meio
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da distribuicdo funcional da renda, isto é, pela composi¢cdo da renda entre as origens
quanto as remuneragdes dos fatores. As origens sdo: rendas do trabalho, rendas das
aposentadorias, rendas dos aluguéis, rendas financeiras, e outras rendas e FGTS.

A renda familiar por decil foi estimada com base em dois conjuntos de condicionantes:

= Variaveis macroecondmicas, para as quais foram realizadas as proje¢des para 0s
proximos anos nos trés cenarios macroecondmicos;

= Composicao da renda familiar por decil.

A Tabela 6, a seguir, mostra quais sao as variaveis que condicionam cada componente da
renda familiar.

Tabela 6 — Componentes da renda das familias e respectivos condicionantes

Participagao sobre

total em 2002 Determinantes

Componente

= Crescimento do PIB
Renda do trabalho 63,64% = Crescimento da PIA
= Taxa de desemprego

Rendas das 18.52% = Estrutura etaria da populagéo
aposentadorias oere * |PCA
. = Crescimento do numero de domicilios
0,
Rendas dos aluguéis 4,26% « IPCA
= Taxa de juros
Rendas financeiras 10,45% = Meios de pagamentos
= |PCA
= Renda dos trabalhadores formais
Outras rendas e 0 FGTS 3,13% = Numero de domicilios
= |PCA
TOTAL 100% = Somatério dos componentes da renda
Renda média familiar = Componentes da renda

= Evolugédo do numero de familias

O principal componente da renda das familias € a renda do trabalho, seguida da renda das
aposentadorias. Isso significa que boa parte do comportamento da renda ao longo do
tempo dependera da trajetéria desses dois componentes, especialmente o primeiro. Por
outro lado, cabe lembrar que essa composicdo € uma média, e que ela varia entre os
decis. Por isso, nos decis em que a participacdo da renda do trabalho € menor, a variacéo
da renda disponivel pode apresentar outra dindmica.

Quanto as despesas familiares, elas sdo compostas por despesas fixas e gastos com bens
ndo-duraveis e servigos (NDS).

As variacdes dos gastos com despesas fixas dependem de dois conjuntos de variaveis que
incidem sobre a variacdo da renda:
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= Variaveis exogenas: elasticidades-renda e elasticidades-pre¢co de cada tipo de
gasto. Para alguns gastos como educacao e saude, a elasticidade-renda é maior do
que 1, indicativo de que os gastos variam acima da renda. Quanto as elasticidades-
preco, para quase todos os gastos elas sdo menores que 1. Por isso, mesmo
havendo uma elevagéo de precos reais, 0 montante despendido aumentara.

= Variaveis projetadas nos cenarios macroeconémicos: os indices de pregos (IPCA
ou IGP-M) revelam a evolu¢do dos pregos de cada tipo de despesa. E possivel
também a ocorréncia de variagdes reais nos precos das despesas.

A Tabela 7 resume as categorias de despesas familiares e seus condicionantes.

Tabela 7 — Componentes das despesas das familias e
respectivos condicionantes

Determinantes comuns das despesas

= elasticidade renda (para cada tipo de despesa)

= elasticidade precgo (para cada tipo de despesa)

= variacao darenda

= evolugao do numero de familias

= indice de preco utilizado (para cada tipo de despesa)

Componente indice de prego Paortt'gt'apr 2:1025032"9

Despesas Fixas 25%
Prestagdo Imdvel IPCA 3%
Aluguel IPCA 7%
Condominio IPCA 2%
Agua e Esgoto IGP 1%
Energia IGP 3%
Telefone IGP 4%
Empregada IGP 4%
N&o-duraveis e Servigos 45%
Alimentos IPCA 38%
Prods. limpeza e higiene IPCA 7%
Basicos 30%
Educacéao IPCA 5%
Assisténcia de saude IPCA 7%
Farmacia IPCA 5%
Transporte IPCA 13%

Segundo as projecdes, as despesas ndo compressiveis crescerdo mais do que as rendas.
Isso gerara um efeito negativo na projecao da renda disponivel em todos os decis ao longo
dos anos, excetuando-se o 9° e o 10° decis (conforme apresentado nos itens 3.2.1, 3.2.2 e
3.2.3).

De acordo com a Pesquisa de Orgamento Familiar (POF) do IBGE de 1996, ha uma
evidente diferenca de composicdo das despesas das familias. Enquanto nos decis de
renda mais baixos da populagdo os gastos com despesas fixas, ndo-duraveis essenciais e
nao-duraveis e servicos basicos absorvem grande parcela da renda, nos decis mais altos
(mais ricos), a parcela da renda destinada para o consumo desse tipo de bem é
proporcionalmente menor. Por outro lado, as dedugbes (pagamento de impostos) desses
decis mais altos sdo maiores, indicando uma tributagado coerente da renda, ao menos nos
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grandes grupos. Vale destacar que o IBGE divulgou recentemente a POF de 2002-2003,
que podera influenciar no perfil de consumo das familias por decil da populagao
considerado nesse relatério.

A diferenca entre renda familiar e despesas fixas (que pode conter prestagdo de imével,
aluguel, condominio, agua e esgoto, energia e telefone) e gastos com NDS (bens
essenciais, servigos basicos) € chamada de renda disponivel ampliada. Essa parte da
renda que sobra é entdo utilizada pelas familias para outros tipos diversos de gastos, como
0s gastos com recreagao, vestuario, bens duraveis e a parcela da renda destinada a
consumo futuro (poupanca). E essa parcela de renda que as familias poderdo
disponibilizar para a aquisicdo da TV Digital, que ndo € um produto essencial e que tem
valor unitario elevado para padrdes brasileiros.

Um aspecto relevante para a viabilizagcdo de um amplo mercado para a TV Digital no Brasil
€ a disponibilidade de crédito, pois a proporcdo das familias que poderdao dispor de
recursos a vista para a aquisicdo do bem é severamente limitada.

Embora o crédito ao consumo possa funcionar temporalmente como elemento dinamizador
da demanda, no longo prazo seu efeito liquido € negativo, do ponto de vista das familias.
Ao contrario do crédito produtivo, o crédito ao consumo significa apenas uma antecipacao
de consumo com um custo associado a essa antecipacao. Portanto, o crédito ao consumo
nao implica em uma capacidade futura de geracdo de renda: o que ocorre € uma
despoupanga sem uma contrapartida futura em termos de investimento.

Baseado nas projecbes da evolugdo da renda e despesas familiares, condicionadas em
boa medida pelas expectativas quanto aos trés cenarios macroecondmicos projetados,
obteve-se uma estimativa de renda disponivel familiar por decil em cada hipotese de
cenario. Os resultados encontram-se expostos nos proximos itens.

3.21 Arenda disponivel no cenario basico

No cenario basico, o crescimento modesto da renda real média ao longo de dez anos
decorre principalmente do aumento no numero de familias esperado para o periodo, pois
devera exceder o crescimento da populagdo economicamente ativa (28,9% ante um
crescimento de 16,9% da PEA).

O confronto da evolugao da renda média das familias com a previsao de despesas fixas e
de gastos em bens nao-duraveis e servigcos (NDS) aponta para uma redugédo na renda
média disponivel em quase todos os decis. Isso ocorrera em fungcdo da expanséo das
despesas ndo-compressiveis, maior que o aumento da renda.
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Tabela 8 - Renda disponivel média mensal - precos médios de 2003

R$ Diferenca

2000- 2002- 2002-

2000 2002 2007 2013 2002 2007 2013
1° Decil -149 -143 -148 -151 -6 -5 -8
2° Decil -119 -117 -126 -128 -2 -9 -11
3° Decil -93 -94 -107 -107 -1 -13 -13
4° Decil -18 -24 -40 -37 -6 -16 -13
5° Decil 35 26 7 13 -9 -19 -13
6° Decil 112 97 74 83 -15 -23 -14
7° Decil 264 237 212 226 -27 -25 -11
8° Decil 438 395 369 393 -43 -26 -2
9° Decil 850 768 741 785 -82 -27 18
10° Decil | 3.833 3.520 3.420 3.576 -313 -100 56
TOTAL 515 470 451 476 -45 -19 6

As diferengas observadas entre decis nas variagdes da renda disponivel devem-se as
diferencas de composicdo média da renda e das despesas familiares em cada decil. Os
valores negativos de renda disponivel podem ser explicados, em parte, pela despoupanga,
e outra parte, por doacbes entre familias, que sao de dificil identificacao.

A coluna Diferenga da Tabela 8 representa os valores resultantes da comparagcao entre
renda disponivel média mensal em diferentes anos (2002 e 2000, 2007 e 2002 e 2013 e
2002).

Observa-se também um agravamento da distribuicdo de renda nos préximos anos, dado
que a renda média disponivel das familias devera apresentar um aumento em termos reais
de 1,3% entre 2002 e 2013 e o 9° e 10° decis devem registrar aumentos equivalentes a
2,2% e 1,6% no mesmo periodo. Note-se que apenas os decis superiores (9° e 10°)
apresentam crescimento da renda disponivel em 2013 quando comparado a 2002.

3.2.2 Arenda disponivel no cenario otimista

Da mesma forma como acontece no cenario basico, os decis de renda superiores sdo os
maiores beneficiarios do aumento da renda real (conforme ilustrado na Variagdo em
relagdo ao cenario basico, nos anos de 2007 e 2013, da Tabela 9). Todavia, 0 maior
crescimento do PIB nao sera capaz de reverter a queda na renda disponivel nos primeiros
decis em relagdo aos valores de 2002, o que ja acontece para as familias acima do 7°
decil.
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Tabela 9 - Renda disponivel média mensal - cenario otimista -
precos medios de 2003

R$ Variggéo em

relagdo ao CB

2000 2002 2007 2013 2007 2013
1° Decil -149 -143 -149 -155 -1 -4
2° Decil -119 -117 -127 -129 0 -1
3° Decil -93 -94 -108 -107 0 1
4° Decil -18 -24 -40 -33 0 5
5° Decil 35 26 7 21 0 8
6° Decil 112 97 74 94 0 12
7° Decil 264 237 212 245 1 19
8° Decil 438 395 372 422 3 28
9° Decil 850 768 748 833 7 48

10° Decil 3.833 3.520 3.422 3.736 2 160
TOTAL 515 470 452 504 1 28

Os resultados, quando comparados aos obtidos para o cenario basico, indicam que a
expansdo relativa da renda disponivel ocorrera a partir do 3° decil da distribuicdo. E
importante observar que mesmo sendo um cenario otimista, ele gera também uma
concentragao de renda, maior, inclusive, que a apresentada pelo cenario basico.

3.2.3 Arenda disponivel no cenario pessimista

No cenario pessimista, ocorre um decréscimo de 1,2% na renda média mensal das
familias, assim como ocorre uma redug¢ao das despesas em virtude da retragao da renda,
diferentemente dos dois outros cenarios. Contudo, tal reducdo das despesas fixas nao
implica no crescimento da parcela disponivel para aquisi¢gdo de bens duraveis. Ao longo da
proxima década, devera ocorrer uma leve deterioracdo da renda disponivel média da
ordem de 0,2% ao ano. Os estratos de renda mais baixos deverao sofrer esse decréscimo
de maneira mais acentuada.

Em termos absolutos, a renda disponivel média devera declinar em relagcdo ao cenario
basico em 2013, ocorrendo uma alteragcao na composi¢ao da renda entre os decis, com
prejuizo daqueles situados nos decis intermediarios da distribuicdo (conforme ilustrado na
Variagao em relagédo ao cenario basico, nos anos de 2007 e 2013, da Tabela 10).
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Tabela 10 - Brasil - Renda disponivel média mensal — cenario
pessimista - precos médios de 2003

RS Variggéo em
relacao ao CB
2000 2002 2007 2013 2007 2013
1° Decil -149 -143 -153 -152 -5 -1
2° Decil -119 -117 -128 -127 -1 0
3° Decil -93 -94 -111 -111 -3 -3
4° Decil -18 -24 -38 -39 2 -2
5° Decil 35 26 13 11 5 -2
6° Decil 112 97 76 73 1 -9
7° Decil 264 237 214 212 3 -14
8° Decil 438 395 373 376 4 -17
9° Decil 850 768 745 760 4 -25
10° Decil 3.833 3.520 3.472 3.483 52 -93
TOTAL 515 470 457 459 6 -17

As projecoes de renda disponivel indicam que, se de um lado, ha uma pressao para o
aumento do consumo nao-compressivel das familias, o que por si s6 deve reduzir a
disponibilidade de recursos para consumo menos essencial ou para consumo futuro
(poupanca), de outro, o envelhecimento da populagdo deve elevar a aversao do risco das
familias e, assim, sua propensao a poupar. Nesse contexto, o espago para o consumo de
bens ndo-essenciais deve ser ainda mais pressionado.

3.3 Projecgao de telefones, televisores e computadores

Com o proposito de estimar o potencial de demanda por servicos que poderdo ser
oferecidos pela TV Digital, especialmente os servigos interativos, foram elaboradas
estimativas para os proximos anos sobre o acesso da populagao a telefones, televisores e
computadores nos trés cenarios.

A projecdo de taxas de crescimento de terminais telefénicos — fixos e méveis — resulta,
para o cenario basico, em um incremento na propor¢do dos domicilios com linhas
telefénicas na proxima década, sendo que essa proporcao devera atingir 71,1% em 2013.
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Figura 2 — Proporgéo de domicilios com acesso a
linhas telefénicas (fixas e moveis)

Quanto aos televisores, eles estdo presentes atualmente em 90% dos domicilios
brasileiros. Estima-se que, em 2013, sem considerar a introdugéo da TV Digital no Brasil’,
0 numero de domicilios com acesso a televisores atingira 58,8 milhdes no cenario basico, o
que representa uma taxa de penetragao nos domicilios de cerca de 94,6%. Para o cenario
otimista, a propor¢ao de domicilios com televisores atingira 95,4%. No cenario pessimista,
havera uma penetracao de televisores de aproximadamente 92,3% em 2013.

100,0%
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75,0% ‘ |
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Figura 3 — Projecao do percentual de domicilios com
televisores (em 2013)

Quanto aos computadores, pode-se considerar que existe grande limitagdo a sua
introducdo nos domicilios, uma vez que seu valor unitario excede varias vezes o valor da

' Esse tipo de estimativa sera objeto de estudo posterior, no Aambito do projeto Sistema Brasileiro de
TV Digital.
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renda média mensal das familias, o que se agrava quando sdo computadas as despesas
fixas e ndo-compressiveis.

A projegao para o numero de domicilios com computadores é dificultada pela escassez de
informagdes sobre a incorporagao desse bem nos domicilios ao longo de um periodo mais
extenso. Por essa razdo, optou-se por uma projecdo qualitativa para essa variavel,
baseada apenas no cenario basico, ja que, devido as limitagdes da renda disponivel, esse
numero nao sofrera variagdes significativas para as diferentes hipoteses de cenarios.

A demanda por computadores domésticos deve concentrar-se nos decis superiores da
distribuicdo, que contam com renda disponivel para adquirir tais bens, seja a vista ou de
forma parcelada por meio de financiamentos.

Tabela 11 — Projecao do percentual e numero de domicilios com computador
por classe de rendimento (em salarios minimos)

2002 2013
Proporcao Numero. Proporcao Numero.
Domicilios com | Domicilios com | Domicilios com | Domicilios com
Computador Computador Computador Computador

Até 2 1,00% 143 2,00% 385

Mais de 2a 3 2,60% 191 5,00% 482

Mais de 3a 5 6,70% 606 12,00% 1.412
Mais de 5a 10 21,20% 1.781 35,00% 3.817
Mais de 10 a 20 49,00% 1.987 61,00% 3.210
Mais de 20 75,70% 1.707 89,00% 2.606
Total 14,20% 6.415 19,90% 11.912

No cenario basico, a relativa concentragcdo de renda auxilia na expansdo da base de
computadores domésticos, na medida em que eleva, relativamente, os rendimentos dos
decis que efetivamente tém condigdes de compra-los.

Essa tendéncia se acentua no cenario otimista, no qual a renda dos decis superiores
expande-se a uma taxa mais alta que no cenario basico. No cenario pessimista, a redugao
de renda desses decis ndo devera comprometer a tendéncia de crescimento da proporgao
de domicilios que possuem computadores.

4 Consideragoes metodolégicas

O modelo tedrico de projegdo de crescimento econémico utilizado na elaboragdo dos
cenarios macroecondmicos aqui apresentados € o mais difundido nos meios académicos,
empresariais e governamentais?, podendo apresentar algumas variagdes com relagéo aos
resultados de outras consultorias e institutos de pesquisa. Tais variagdes podem ocorrer,
por exemplo, em fungdo de diferencas quantitativas nas hipéteses iniciais de orientacao
politica econdmica e de choques externos, de variagdes nos coeficientes das funcgdes
constituintes do modelo e até mesmo das origens dos dados de entrada (quando fontes

2 De acordo com Carvalho (2001), a Produtividade Total dos Fatores (PTF) constitui o referencial
tedrico do mainstream para estudos de produtividade e crescimento.
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diferentes sao utilizadas)’. A Tabela 12 ilustra essas variacdes, apresentando projecdes do
PIB para 2004 e 2005 feitas por algumas instituicbes. Em sintese, podem variar as
intensidades dos efeitos, mas os modelos tém a mesma origem tedrica®.

Tabela 12 - Projecdes do PIB para 2004 e 2005 de diversas instituicdes

de pesquisa
INSTITUIGOES 2004 2005
BVA 3,5 3
Citibank 3,5 4
CNI 3,5 -
CSFB Garantia 2,8 4
Fator 3,6 3,4
Fipe 3,5 -
HSBC 4 -
Ipea 3,4 -
LCA Consultores 3,5 3
MB Associados 3 -
MCM Consultores 3,7 3,5
Mercantil do Brasil 3,5 3,7
Relatério BCB 3,5 3,7
Tendéncias 4 3,4
UFRJ 3,5 -
Unibanco 3,5 4

Fontes: Sinopse Econbémica (BNDES abril/2004), Boletim de conjuntura (Ipea,
margo/2004), Informe Conjuntural ed. Especial (CNI, dez/2003), Carta Fipe
(margo/2004), Economia & Conjuntura (UFRJ, margo/2004).

Os estudos de distribuicdo de renda, de uma maneira geral, fazem uso da distribuicdo por
decil. Isso ocorre porque qualquer um dos dez decis contemplados considera 0 mesmo
numero de domicilios, aproximadamente. Além disso, torna-se também vantajoso do ponto
de vista operacional e € uma forma de hierarquizar o conjunto total de familias, observando
como determinados grupos estdo evoluindo. De certa forma, pode-se até dizer que é
menos arbitraria que as faixas de salarios adotadas pela PNAD, por exemplo, em que cada
faixa de salarios pode conter diferentes nimeros de domicilios, 0 que pode prejudicar uma
comparacao entre faixas.

Quanto a metodologia de calculo da renda disponivel, trata-se de uma metodologia criada
pela prépria Tendéncias e que se encontra alinhada aos propdsitos da analise de riscos a
ser desenvolvida posteriormente. A introducdo da renda disponivel na analise significa

® Um exemplo de fonte de variabilidade dos resultados é mencionado por Carvalho (2001), que
alerta para a existéncia de inumeros fatores de aumento da produtividade que sdo de dificil
mensuragao.

* Ainda de acordo com Carvalho (2001), existem modelos alternativos para a obtengéo de valores
para PTF que poderiam originar modelos de projegéo essencialmente diferentes, mas os resultados
dos modelos experimentais sdo, até 0 momento, insatisfatérios. Embora, segundo o autor, o método
atual (do “maistream”) usado para o calculo da PTF nao seja plenamente satisfatério, ao mesmo
tempo nao existe uma teoria alternativa capaz de substitui-lo.
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introduzir um fator sécio-econdmico de extrema importancia na determinacao do sucesso
da introdugéo da TV Digital no Brasil, motivo pelo qual a abordagem da renda disponivel ja
tenha sido utilizada pelo CPgD em trabalhos anteriores. Com relagdo as variaveis
macroeconOmicas projetadas pela Tendéncias, embora possam n&o ser assertivas no
horizonte dos proximos dois ou trés anos, o seu comportamento pode vir a sé-lo no curso
do periodo do estudo realizado (dez anos). Isso porque a Tendéncias nao se ateve tanto
em acertar as previsdes de curto prazo, mas em certa medida, buscou visualizar o que
poderia ocorrer ao longo de todo o periodo de projecdo por meio da construgao dos trés
cenarios.

Vale ressaltar que o modelo de projegcdo utilizado na concepgdo dos cenarios
macroecondmicos baseia-se em hipéteses representadas por algumas variaveis exdégenas,
tais como o déficit primario, a taxa de juros reais, o crescimento da economia mundial e a
taxa de juros norte-americana, entre outros (ver Tabela 1). Caso ocorram eventuais fatores
consistentes em que surja, em decorréncia, a necessidade de qualquer alteragdo de
algumas dessas variaveis exdgenas, domésticas e externas, é possivel uma reorientagao
nessa direcdo. Ou seja, contempla-se a elaboragcdo de outros cenarios alternativos, de
acordo com alteragdes nos dados de entrada, gerando varidveis exogenas diferentes das
resultantes nos trés cenarios propostos.

5 Conclusdes e recomendacgées

Um dos objetivos das andlises em torno da introducdo da TV Digital terrestre no Brasil é
vislumbrar possiveis impactos de diferentes cenarios macroeconémicos e de renda, sejam
eles favoraveis ou adversos, sobre os resultados dos modelos alternativos de exploragéo e
de implantagcdo a serem propostos. Este relatério compreende justamente essa primeira
etapa do estudo. Trata-se basicamente dos resultados das proje¢cdes dos dados referentes
a trés cenarios exploratorios relativos a trajetéria da economia e da renda da populagéo
nos préoximos dez anos. Dessas projegdes se extrai o primeiro conjunto de informagdes
essenciais a avaliacdo dos modelos de explora¢ao e implantagcao do projeto de TV Digital.

Na visdo de longo prazo da economia, objeto do presente estudo, optou-se pela
construgcao de um cenario basico (ou de continuidade) e de dois cenarios alternativos: um
otimista e um pessimista. Para cada um foram destacados os principais indicadores e
condicionantes das proje¢cdes dos cenarios macroecondémicos e de renda da populagao,
para um horizonte de 10 anos, tendo-se por base o trabalho encomendado pelo CPqD a
Tendéncias Consultoria Integrada (2004).

Embora as diferengas entre os trés cenarios projetados, no que diz respeito ao
crescimento econbmico, sejam razoaveis, o comportamento da renda disponivel varia
pouco de um cenario para o outro, sendo o movimento de concentragdo de renda
observavel nos trés contextos.

Com relagao a expansdo do numero de residéncias com computadores, observa-se que a
tendéncia é similar a ocorrida nos anos anteriores, com baixa penetragdo nas faixas de
renda inferiores e saturagao nos niveis superiores de renda. Nesse sentido, considera-se
que existe grande limitacdo a sua introdugdo nos domicilios, uma vez que seu valor
unitario excede varias vezes o valor da renda média mensal das familias

Cada cenario representa uma situacado possivel de se concretizar no futuro, situacdo em
que se inserird a nova tecnologia. Suas variaveis certamente condicionardao de forma
decisiva a velocidade de difusdo da nova tecnologia na sociedade, o que, por sua vez,
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trara consequéncias a serem observadas nos mais diversos aspectos, desde o plano
econdmico até o sécio-cultural, com uma possivel mudanga qualitativa nos habitos
referentes a atividade de produzir e consumir o conteudo propiciado pela TV Digital.

Ainda que nenhum dos cenarios escolhidos se concretize com exatidao, o que se buscou
com as projegbes quantitativas de trés cenarios exploratérios nao foi a precisdo dos
numeros, mas comportamentos tendenciais das variaveis sob diferentes circunstancias,
ocasionadas por formas alternativas de condug¢do das politicas econémicas e/ou por
choques externos. Pretende-se com isso testar, por meio de simulagdo, o grau de robustez
e de flexibilidade dos possiveis modelos de implantagcdo e exploracdo da TV Digital
terrestre, considerando inclusive diretrizes de politicas publicas que possam favorecer a
introducao dessa nova tecnologia.

Sendo assim, os dados basicos extraidos desses cendrios macroecondmicos e de renda
representam insumos para as proximas etapas da analise da TV Digital, especialmente as
etapas de analise de viabilidade e de riscos (ver Figura 1). Os impactos dessas projecoes
s6 serdo conhecidos apds a condugao dessas analises.

6 Referéncia bibliografica

CARVALHO, P.G.M. As Vertentes Tedricas da Produtividade. Rio de Janeiro: Revista de
Economia Contemporanea, 5(2), jul/dez 2001.

GRUPP, H., LINSTONE, H.A. National Technology Foresight Activities Around the Globe:
Resurrection and new paradigms. Technological Forecasting and Social Change, 60, p. 85-
94, 1999.

Tendéncias Consultoria Integrada. Cenarios Econémicos de Referéncia para a Introdugao
da TV Digital no Brasil. Comunicagao Privada. Abril de 2004.

HOLANDA, G.M., MENEZES, E., MARTINS, R.B., DALL'’ANTONIA, J.C. Critérios Socio-
Técnicos de Avaliacdo de Viabilidade de Projetos. Campinas, CPgD, 2002 (Relatério
Técnico para o Funttel: Técnicas de Planejamento para o Ambiente da Convergéncia das
Telecomunicacdes).

CPgD — Todos os direitos reservados.



@®p

Telecom & IT Solutions

PD.30.12.36A.0002A/RT-01-AA

24125

Historico de alterag6es do documento consolidado

Da_ta d~e Versao |Descrigoes das alteragdes realizadas
emissao
25/mai/04 AA Versao inicial

CPgD — Todos os direitos reservados.




@ PD.30.12.36A.0002A/RT-01-AA 25/25

Telecom & IT Solutions

Execugdo e aprovagao

Elaborado por:

Cristiane Midori Ogushi
Esther Menezes

Revisado por:

Giovanni Moura de Holanda
Paulo Costacurta de Sa Porto

Aprovado por:

Juliano Castilho Dall’Antonia
Gerente de Planejamento e Analise

Data da emissao: 25/mai/2004

CPgD — Todos os direitos reservados.



	Introdução
	O papel dos cenários macroeconômicos e de renda 
	Resultados
	Projeções dos cenários macroeconômicos
	Cenário básico
	Cenário otimista
	Cenário pessimista

	Projeções de renda disponível
	A renda disponível no cenário básico
	A renda disponível no cenário otimista
	A renda disponível no cenário pessimista

	Projeção de telefones, televisores e computadore

	Considerações metodológicas
	Conclusões e recomendações
	Referência bibliográfica
	Histórico de alterações do documento consolidad�
	Execução e aprovação



